
 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a enregistré, en juin 2019, une hausse de 1,1% 

pour s’établir à 1 331,3 MMDH, en relation essentiellement avec un accroissement de 

3,5% du crédit bancaire et de 1,1% des créances nettes sur l’Administration Centrale. Pour 

leur part, les réserves internationales nettes sont restées inchangées d’un mois à l’autre. 

La hausse du crédit bancaire reflète principalement celle des facilités de trésorerie (5,8%) et 

des prêts à l’équipement (0,7%) ; les concours à l’immobilier et ceux à la consommation 

étant, quant à eux, restés quasiment à leurs mêmes niveaux du mois précédent. 

En glissement annuel, l’agrégat M3 a progressé de 4,3% après 3,9% en mai, reflétant 

une accélération de la croissance des dépôts à vue auprès des banques de 3,3% à 3,8% et 

une atténuation de la baisse des titres d’OPCVM monétaires de 8% à 3%. En 

revanche, les placements à vue et la circulation fiduciaire ont vu leur rythme de 

progression décélérer respectivement de 3,8% à 3,6% et de 8,8% à 7,7%. S’agissant des 

comptes à terme, ils ont marqué un repli de 0,2% après une hausse de 0,8%. 

Par contrepartie, le crédit bancaire a progressé de 5,1% après 4,4% et les créances nettes 

sur l’Administration Centrale de 10,3% après 7,3%. De même, les réserves internationales 

nettes se sont renforcées de 3,2% après 2,7%. 

L’analyse de la progression du crédit bancaire par objet économique fait ressortir un 

accroissement de 2,3% après 2,1% des prêts à l’équipement. A l’inverse, la progression des 

facilités de trésorerie a ralenti de 8,6% à 6,7% et celle des prêts immobiliers de 4,2% à 3,3%. 

De même, les crédits à la consommation ont augmenté de 4,2% au lieu de 4,8% un mois 

auparavant. 

Par secteur institutionnel, le rythme de progression des concours au secteur non financier 

a décéléré de 4,2% à 3,6%. En effet, le crédit au secteur privé a vu son taux de croissance 

revenir de 4,3% à 3,8%, avec un ralentissement de la progression des prêts alloués tant aux 

entreprises privées, de 2,9% à 2,5%, qu’aux ménages de 5,8% à 5,4%. De même, la baisse 

des concours aux sociétés non financières publiques s’est accentuée à 1,5% après 1% un 

mois auparavant. 

Par branche d’activité, les données disponibles à fréquence trimestrielle font ressortir une 

stagnation, d’un trimestre à l’autre, du taux de progression annuel du crédit bancaire à 5,1%. 

Les crédits aux entreprises des branches « commerce, réparations automobiles et d'articles 

domestiques » ont marqué une hausse de 8,1% après 4,3% et la baisse des concours au 

« Bâtiment et travaux publics » s’est atténuée de 1% à 0,5%. En revanche, les prêts aux 

« industries manufacturières » ont vu leur repli se creuser à 4,1% après 1,3% et les concours 

aux « industries extractives » ont diminué de 8,1% après avoir augmenté de 6,9% un 

trimestre auparavant. 
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Indicateurs mensuels 

Juin 2019 Mai 2019 Juin 2018

M1 868 470 16 915 38 952 2,0 ▲ 4,7 ▲

M2 1030 885 17 410 44 549 1,7 ▲ 4,5 ▲

M3 1 331 255 14 535 54 462 1,1 ▲ 4,3 ▲

Placements Liquides 720 303 325 44 209 0,0 ■ 6,5 ▲

Circulation fiduciaire 241 403 920 17 284 0,4 ▲ 7,7 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 927 662 13 392 29 059 1,5 ▲ 3,2 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 562 022 16 417 20 588 3,0 ▲ 3,8 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 152 934 -1 755 -355 -1,1 ▼ -0,2 ▼

Titres d'OPCVM monétaires 51 136 -594 -1 590 -1,1 ▼ -3,0 ▼

Réserves Internationales Nettes 234 912 -112 7 322 0,0 ■ 3,2 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 201 155 2 234 18 712 1,1 ▲ 10,3 ▲

Créances sur l'économie 1 055 410 22 764 49 671 2,2 ▲ 4,9 ▲

904 259 29 632 44 489 3,4 ▲ 5,2 ▲

Crédit bancaire 900 409 30 741 43 407 3,5 ▲ 5,1 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 273 392 7 8 758 0,0 ■ 3,3 ▲

Crédits à l'habitat                 211 647 -292 9 790 -0,1 ▼ 4,9 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 6 113 252 4 082 4,3 ▲ -

Crédits aux promoteurs immobiliers     59 651 1 679 -341 2,9 ▲ -0,6 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 186 498 10 163 10 761 5,8 ▲ 6,1 ▲

Crédits à l'équipement 176 913 1 215 3 895 0,7 ▲ 2,3 ▲

Crédits à la consommation 55 436 42 2 252 0,1 ▲ 4,2 ▲

Créances diverses sur la clientèle 140 493 19 344 14 106 16,0 ▲ 11,2 ▲

Créances en souffrance 67 677 -30 3 635 0,0 ■ 5,7 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 131 290 19 282 16 367 17,2 ▲ 14,2 ▲

Secteur non financier 769 119 11 459 27 040 1,5 ▲ 3,6 ▲

Secteur public 70 508 -791 1 154 -1,1 ▼ 1,7 ▲

Administrations locales 19 219 -39 1 925 -0,2 ▼ 11,1 ▲

Sociétés non financières publiques 51 288 -752 -771 -1,4 ▼ -1,5 ▼

Secteur privé 698 612 12 250 25 886 1,8 ▲ 3,8 ▲

Sociétés non financières privées 359 394 12 801 8 609 3,7 ▲ 2,5 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 339 217 -552 17 277 -0,2 ▼ 5,4 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Encours 

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Mai 2019

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)

Juin 2018



Indicateurs trimestriels

Juin 2019 Mars 2019 Juin 2018 Mars 2019

Crédit bancaire par branche d'activité 900 409 28 214 43 407 3,2 ▲ 5,1 ▲

Bâtiments et travaux publics 95 743 1 373 -458 1,5 ▲ -0,5 ▼

Crédits à l'immobilier 57 163 -1 002 -3 495 -1,7 ▼ -5,8 ▼

Industries manufacturières 83 766 1 438 -3 595 1,7 ▲ -4,1 ▼

Crédits de trésorerie 46 748 945 -1 094 2,1 ▲ -2,3 ▼

Crédits à l'équipement 18 966 477 -1 280 2,6 ▲ -6,3 ▼

Commerce, réparations automobiles et d'articles domestiques 61 328 3 881 4 620 6,8 ▲ 8,1 ▲

Crédits de trésorerie 39 896 2 098 2 645 5,6 ▲ 7,1 ▲

Transports et communications 41 918 4 353 1 180 11,6 ▲ 2,9 ▲

Crédits à l'équipement 20 535 -56 1 211 -0,3 ▼ 6,3 ▲

Crédits de trésorerie 17 983 4 679 254 35,2 ▲ 1,4 ▲

Activités financières 139 517 5 731 14 914 4,3 ▲ 12,0 ▲

Créances diverses sur la clientèle 125 549 13 034 14 619 11,6 ▲ 13,2 ▲

575 140 -2 896 35 070 -0,5 ▼ 6,5 ▲

Crédits des ASF 147 171 2 511 8 251 1,7 ▲ 5,9 ▲

Sociétés non financières privées 73 822 -473 447 -0,6 ▼ 0,6 ▲

Sociétés de financement 54 545 1 1 405 0,0 ■ 2,6 ▲

Banques off-shores 10 969 -473 -2 228 -4,1 ▼ -16,9 ▼

Caisse de Dépôt et de Gestion 7 736 - 1 330 - 20,8 ▲

Ménages 73 414 2 983 7 795 4,2 ▲ 11,9 ▲

Sociétés de financement 59 958 1 019 3 974 1,7 ▲ 7,1 ▲

Associations de micro-crédits 7 028 - 158 - 2,3 ▲

Titres émis par les agents non financiers et détenus par les ASF 411 008 -5 212 27 949 -1,3 ▼ 7,3 ▲

Administration centrale 290 070 -6 802 30 258 -2,3 ▼ 11,6 ▲

OPCVM obligations 202 465 -7 209 19 135 -3,4 ▼ 10,4 ▲

Caisse de Dépôt et de Gestion 39 484 - 8 694 - 28,2 ▲

Entreprises d'assurances et de réassurances 19 570 - 1 414 - 7,8 ▲

Sociétés non financiéres privées 99 532 588 -4 069 0,6 ▲ -3,9 ▼

OPCVM obligations 11 641 -110 1 432 -0,9 ▼ 14,0 ▲

OPCVM actions 16 883 612 -429 3,8 ▲ -2,5 ▼

Caisse de Dépôt et de Gestion 5 100 - -2 544 - -33,3 ▼

Entreprises d'assurances et de réassurances 46 126 - 1 904 - 4,3 ▲

Sociétés non financiéres publiques 21 406 1 003 1 760 4,9 ▲ 9,0 ▲

OPCVM obligations 12 031 650 927 5,7 ▲ 8,4 ▲

Entreprises d'assurances et de réassurances 2 576 - 303 - 13,3 ▲

Juin 2018

Encours Variation absolue depuis Variation  en % depuis

(*) Chiffres reconduits

Créances des autres sociétés financières sur les agents non 

financiers 

En MDH
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Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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